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Activo
Subyacente

Cada contrato implica el suministro/recepcién nocional de energia
eléctrica a una potencia constante de 0,1 MW, durante todas las horas
del periodo de entrega, siendo la energia valorada diariamente,
tomando como base el Precio de Referencia Spot.

Contratos en
negociacion

= Dias: en el ultimo Dia de Negociacién de cada semana se listan
todos los contratos con entrega en los dias de la semana siguiente
(lunes a domingo).

» Fines de Semana: 1 a 2. En el ultimo Dia de Negociacion de cada
semana se lista el contrato con entrega en el fin de semana de la
semana siguiente.

= Semanas: las 4 semanas siguientes. El primer dia de cada
semana, se lista un nuevo contrato.

= Meses: los 6 meses siguientes. En el primer dia de cada mes, se
lista un nuevo contrato

= Trimestres: los 6 o 7 trimestres siguientes, el primer dia de cada
trimestre se lista un nuevo contrato. Excepcion de 6 trimestres
ocurre debido a la definicion del ultimo dia de negociacién

= Afos: los 9 0 10 afios siguientes, el primer dia de cada afio se lista
un nuevo contrato. Excepcién de 9 afos ocurre debido a la
definicion del ultimo dia de negociacion

Nominal 0,1 MW x 24 horas x numero de dias.®

(calendario Por ejemplo, el contrato de Noviembre tiene un Nominal de

natural) 0,1 MW x 24 x 30 = 72,0 MWh.
() A excepcion de los dias de cambio de la hora Invierno — Verano (23
horas) y Verano — Invierno (25 horas).
() Ver tabla anexa con Nominales de los contratos.

Forma de €/MWh

cotizacién

Tick 0,01€/MWh

Valor del Tick Dependiente del Nominal del contrato. Como ejemplo, en el caso del

contrato de Noviembre, el valor del tick es de 0,72 €.

Volumen del Tick

0,1 MW

Forma de
Negociacion

La negociacion transcurre solamente a través de Operaciones
Bilaterales, efectuandose posteriormente el registro ante OMIClear, por
intermedio de OMIP.

Horario de
Negociacién

Segun definido por OMIP en Aviso.
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Primer dia de
Negociacién
(PDN)

Dias: Ocurre en la ultima Sesion de Negociacidon de la semana
anterior a la semana que incluye los dias en causa.

Fines de Semana: Ocurre en la ultima Sesion de Negociacién de
la semana anterior a la semana que incluye el fin de semana.
Semanas: Tiene lugar en la primera Sesion de Negociacion de
cada semana que inicio la entrega, es decir, en la primera Sesion
de Negociacion de la semana S (que inici6 la entrega) se abre a
negociacion el contrato con entrega en la semana S+4, y asi
sucesivamente.

Meses: Ocurre en la primera sesién de negociacidon del 6° mes
anterior al mes de que se trata.

Trimestres: Ocurre en la primera sesion de negociacion del 7°
trimestre anterior al trimestre de que se trata.

Afos: tiene lugar en la primera Sesién de Negociacion del 10° afio
anterior al afio en cuestion.

Ultimo Dia de
Negociacién
(UDN)

Dias: Dia de Negociacion anterior al dia en causa.
Fines de Semana: Dia de Negociacion anterior al fin de semana en
causa.
Semanas: Dia de negociacion anterior a la antevispera del primer
dia de entrega.
Meses: Dia de Negociacion anterior al primer dia de entrega.
Trimestres: corresponde al primer de los siguientes dias:

i. el Dia de Negociacion anterior a la antevispera del primer

dia de entrega;

i. el Diade Negociacion anterior al UDN del primer Contrato
Mes subyacente.
Afos: corresponde al primer de los siguientes dias:
i. el Dia de Negociacion anterior a la antevispera del primer
dia de entrega;
ii. el Dia de Negociacion anterior al UDN del primer Contrato
Mes subyacente

Periodo de
Negociacién

Periodo comprendido entre el primer dia de negociacion y el ultimo dia
de negociacion, inclusive.

Proceso de
Fraccion
(Cascading) de
Posiciones

Trimestres: En el UDN, tras el cierre de la sesiéon de negociacion,
las Posiciones se sustituyen por Posiciones de volumen idéntico
en los Contratos Mes subyacentes, las cuales adquieren el Precio
de la Operacién original del respectivo Contrato Trimestre.

Afos: En el UDN, tras el cierre de la sesiéon de negociacion, las
Posiciones se sustituyen por Posiciones de volumen idéntico en
los Contratos Enero, Febrero, Marzo, 2° Trimestre, 3° Trimestre y
4° Trimestre subyacentes, las cuales adquieren el Precio de la
Operacion original del respectivo Contrato Afo.

La operacion de Fraccion de posiciones se procesa en el UDN,
después del término de los procedimientos de compensacion y
liquidacién por OMIClear.
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La Fraccién de las Posiciones del Contrato Afio se realiza en el mismo
momento de la Fracciéon de las Posiciones del primer Contrato
Trimestre de ese mismo ano.

Primer Dia de

= Dias: dia en causa.

Entrega = Fines de Semana: sabado del fin de semana en entrega.
= Semanas: el lunes de la semana en entrega.
= Meses: el primer dia de calendario del mes en entrega.
= Trimestres: el primer dia de calendario del trimestre en entrega.
Dado el proceso de Fraccién de los Trimestres, la nocién de Primer
Dia de Entrega es meramente nocional.
= Afos: el primer dia de calendario del afio en entrega (1 de Enero).
Dado el proceso de Fraccion de los Afos, la nocion de Primer Dia
de Entrega es meramente nocional.
Ultimo Dia de = Dias: coincidente con el primer dia de entrega.
Entrega *» Fines de Semana: domingo del fin de semana en entrega.
= Semanas: el domingo de la semana en entrega.
= Meses: el ultimo dia de calendario del mes en entrega.
= Meses: el ultimo dia de calendario del mes en entrega.
= Trimestres: el ultimo dia de calendario del trimestre en entrega.
Dado el proceso de Fraccion de los Trimestres, la nocion de Ultimo
Dia de Entrega es meramente nocional.
= Afos: o el ultimo dia de calendario del afo en entrega (31 de
Diciembre). Dado el proceso de Fraccion de los Afos, la nocion de
Ultimo Dia de Entrega es meramente nocional.
Periodo de Periodo comprendido entre las 00:00 del primer dia de entrega y las
Entrega 24:00 del ultimo dia de entrega, inclusive, aplicandose la hora legal de

Europa Central (CET).. En los casos de los Trimestres y Afios, dado el
proceso de Fraccion (Cascading), la nocién de Periodo de Entrega es
meramente nocional.

El Periodo de Entrega de un contrato Mini SWAP corresponde
Unicamente al periodo durante el cual se determina el Valor de
Liquidacion en la Entrega (VLE), segun definido en Circular de
OMiIClear.

Liquidacion en el
Periodo de
Entrega

Se aplica exclusivamente a las Posiciones existentes en los Contratos
Mes, Semana, Fin de Semana y Dia, independientemente de haber
sido originadas por Operaciones directamente realizadas sobre esos
Contratos o de ser provenientes de la fraccion (cascading) de
Posiciones detenidas en los Contratos Ao o Trimestre.

En el final de la sesién del Ultimo Dia de Negociacion de cada Contrato
Dia, Fin de Semana, Semana o Mes, las Posiciones en abierto,
incluyendo las que resultan de la fraccion de Posiciones de Contratos
Trimestre o Ao, son consideradas firmes y definitivas para liquidacion
durante el Periodo de Entrega, siendo objeto, diariamente, de una
liquidaciéon puramente financiera por OMIClear.
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OMIClear calcula diariamente el Valor de Liquidacién en la Entrega
(VLE), siendo liquidado mensualmente y sujeto a Margen de
Liquidacion, de acuerdo con lo definido en su Circular.

Margen Inicial

Es exigido en funcién del portfolio de Posiciones (basado en el modelo
SPAN), segun Circular de OMIClear. La exigencia de Margen Inicial se
satisface a través de colateral.

Referencia de
Negociacién

Margen de Las ganancias y pérdidas en el Periodo de Negociacién no estan

Variacion sujetas a liquidacion financiera, pero si a Margen de Variacién, de
acuerdo con lo definido en Circular de OMIClear. La exigencia de
Margen de Variacion se satisface a través de colateral.

Precio de Por defecto, el Precio de Referencia de Negociacion de cada Contrato

Mini SWAP SPEL Base es definido como siendo igual al Precio de
Referencia de Negociaciéon definido por OMIP para el Contrato de
Futuros MIBEL Base con el Periodo de Entrega equivalente.

Fluctuacion

Para cada contrato, el precio de cada transaccion no puede exceder

Referencia Spot

maxima de un valor maximo (negativo o positivo) con relacion al Precio de

precios Referencia de Negociacion del dia anterior, conforme definido en Aviso
OMIP.

Precio de Para cada dia de entrega, el Precio de Referencia Spot es igual al valor

monetario del indice SPEL base (1 € / punto del indice), el cual es
equivalente a la media aritmética de los precios horarios formados en
el Mercado Diario gestionado por OMIE, para el sistema espanol.

Calendario de
Negociacién

Conforme definido en Aviso OMIP, son considerados Dias de
Negociacién todos los dias con excepcion de los sabados y domingos,
asi como los dias fijos y variables considerados “closing days” en el
sistema TARGET.
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Anexo A — Nominal dos Contratos (MWh)

Contratos Periodo de Entrega Dias I\(l&r\rll\i/r;]z;l
Dias Dias sin cambio horario 1 24
Domingo de marzo con cambio horario 1 2,3
Domingo de octubre con cambio horario 1 2,5
Fines de Semana Fines de semana sin cambio horario 2 4,8
Fines de semana de marzo con cambio horario 2 4,7
Fines de semana de octubre con cambio horario 2 4,9
Semanas Semanas sin cambio horario 7 16,8
Semana de marzo con cambio horario 7 16,7
Semana de octubre con cambio horario 7 16,9
Meses Febrero 28 67,2
Febrero (afio bisiesto) 29 69,6
Abril, junio, septiembre y noviembre 30 72,0
Enero, mayo, julio, agosto y diciembre 31 74,4
Marzo 31 74,3
Octubre 31 74,5
Trimestres Q1 (1 de enero a 31 de marzo) 90 215,9
Q1 (1 de enero a 31 marzo), afio bisiesto 91 218,3
Q2 (1 de abril a 30 de junio) 91 218,4
Q3 (1 de julio a 30 de septiembre) 92 220,8
Q4 (1 de octubre a 31 de diciembre) 92 220,9
ARos ARo normal (365 dias) 365 876,0
ARo bisiesto (366 dias) 366 878,4
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